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 415 ........ گذاري سرمایه مخارج کاهش مقابل در کل محصول یا کل تقاضاي العمل عکس): 2-14( نمودار
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 453 ............................................................................................ باشد غیرحساس
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  »ه الرحمن الرحیمبسم اللّ«

  سخن ناشر

اه به کرات مورد توجه که ازسوي ریاست دانشگ دانشگاه امام صادقفلسفه وجودي 

اسـت   و نظر عمل اي متعهد، باتقوا و کارآمد در عرصه ، تربیت نیروي انسانیقرار گرفته

   سطح راهبردي به انجام رساند. تا از این طریق دانشگاه بتواند نقش اساسی خود را در

اي محـوري یـاد نمـود کـه وظـایف و       تـوان مقولـه   را مـی » تربیـت «از این حیث 

یش از ب »تزکیه«بدون  »علم«زیرا که  ؛یابد هاي دانشگاه، در چارچوب آن معنا می کارویژه

مسیر تعالی و اصلاح امور جامعه باشد، عاملی مشکل ساز خواهـد بـود   آنکه ابزاري در 

  سازد. که سازمان و هویت جامعه را متأثر و دگرگون می

توان منکر ایـن   تابع اصول و مبادي علمی هستند و نمی» ها سیاست«از سوي دیگر 

 هاي علمی ها در گرو انجام پژوهش تجربه تاریخی شد که استواري و کارآمدي سیاست

و بهرمندي از نتایج آنهاست. ازاین منظر پیشگامان عرصه علم و پژوهش، راهبران اصلی 

تـوان آینـده درخشـانی را بـدون      آینـد و نمـی   حساب می هاي فکري و اجرایی به جریان

گویی  در واقع پاسخ» مرجعیت علمی«پژوهشی رقم زد و سخن از  -هاي علمی  توانایی

  به این نیاز بنیادین است.
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درواقع یک الگوي عملی براي تحقق ایده دانشگاه اسلامی  گاه امام صادقدانش

و هـم اکنـون    داردتجربـه  » ربع قرن«بیش از در شرایط جهان معاصر است. الگویی که 

المللی قابـل مشـاهده اسـت. طبعـاً      ثمرات نیکوي این شجره طیبه در فضاي ملی و بین

و لمی مستمر مجموعـه بنیانگـذاران   آنچه حاصل آمده محصول نیت خالصانه و جهاد ع

رود در طلیعه دور جدید فعالیتش بتوانـد بـه    این نهاد است که امید میآموختگان  دانش

  تعالی، اهتمام ورزد. توسعه و تقویت آنها در پرتو عنایات حضرت حق

باتوجه به شرایط، امکانات و نیازمنـدي   معاونت پژوهشی دانشگاه امام صادق

نونی با طرحی جامع نسبت به معرفی دستاوردهاي پژوهشی دانشگاه، جامعه در مقطع ک

ها و بالاخره تحلیل شرایط آتی اقدام نموده که نتایج این  کارکردي آن -ارزیابی سازمانی

 گـردد.  منـدان مـی   . تقـدیم علاقـه  ب کتاب، گزارش، نشریات علمی و...ها درقال پژوهش

لصـانه تمـام کسـانی کـه بـا آرمـان و       ضمن قدردانی از تلاش خا -هدف از این اقدام 

ها و اصـلاح آنهـا    درك کاستی -اي بزرگ و ادعایی اندك در این راه گام نهادند اندیشه

نیز فـراهم  مند به طی این طریق  زمینه پرورش نسل جوان و علاقهاست تا از این طریق 

را در گسـتره   گردد؛ هدفی بزرگ که در نهایت مرجعیت مکتب علمـی امـام صـادق   

  المللی به همراه خواهد داشت.(انشاءاالله) نبی

  الحمد وللهّ                                      

  معاونت پژوهشی دانشگاه                                        

  



  مقدمه مترجم
  

منـدان محتـرم قـرار دارد در اصـل و عمـدتاً       روي خوانندگان و علاقه پیشکتابی که در 

اقتصـاد پـول، بانکـداري و    «اي است آزاد از فصولی منتخب از کتـاب معـروف    ترجمه

 با عنوان لاتین: » بازارهاي مالی

The Economic of Money Banking and Financial Markets 
ن کتـاب صـورت گرفتـه    ی ـنسخه ششم اکه بر اساس  Frederic. S. Miskinف یتأل

ن اثر ترجمه یمازاد بر آنچه در ا یفصل و مشتمل بر فصول 28ن کتاب در یاست. اصل ا

ک ی ـ يباشد. ترجمه حاضر به ملاحظه حجم مناسـب و بـه اقتضـا    یشده آورده شده م

ت و یریاقتصـاد و مـد   يهـا  سانس رشـته یمقطع ل يبرا يعنوان درس حداکثر سه واحد

شده است تا فصول منتخب آن پوشش نسبتاً  یم شده و سعیه و تنظیته آن يها سرفصل

 يو بانک مرکز يدست دهد. مطالب فصل مربوط به بانکدار ها به ن سر فصلیاز ا یکامل

الات ی ـران و فـدرال رزرو ا ی ـدر ا ين نهاد بانـک مرکـز  یکه ب يل تفاوت ساختاریبه دل

گونـه   چیب ه ـی ـن ترتی ـاست که به ا م شدهیه و تنظیطور مستقل ته متحده وجود دارد به

ن فصل از اثـر جنـاب دکتـر    یم مطالب ایکند. البته در تنظ یدا نمیپ یبا متن اصل یارتباط

ن یصورت گرفتـه کـه بـه هم ـ    یانیاستفاده شا يتحت عنوان پول، ارز و بانکدار یفرج

  شود. یم یشان قدردانیمناسبت از ا
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انـواع   یت عرضـه جهـان  یوضـع ز ی ـن به منظور بسط مفهوم عرضه پول و نیچن هم

ن پول در کشورها و یا يها ا و نسبتیر در دنیژه در دهه اخیبه و M3و  M1 ،M2يها پول

ان ی ـوسـت در پا یبه عنوان پ یگر مراجعه و مطالبیمنابع د یمناطق مختلف جهان به برخ

  اضافه شده است. سومفصل 

م و اصطلاحات یمفاه یف برخیتعار يحاو يا مهیضم نهمان فصل ین در پایچن هم

 2007 یبر بحران مال يز مروریآن و ن يریگ ل شکلیو دلا یمال يها رامون انواع بحرانیپ

مرکـز   يهـا  از گـزارش  یک ـین مبحـث بـا اقتبـاس از    ی ـکا آورده شده اسـت کـه ا  یآمر

 ـله از مؤلف محترم ایوس نیه شده که البته بدیته یاسلام يمجلس شورا يها پژوهش ن ی

ح یز به منظور توضین آخرفصل  يب در انتهاین ترتید. به همیآ یعمل م گزارش تشکر به

تـورم از   يری ـگ مربوط بـه انـدازه   يها م و شاخصیمفاه یاز اصطلاحات و برخ يا پاره

ب از ی ـن ترتی ـعمل آمـده کـه بـه ا    الذکر استفاده به گر از همان مجموعه فوقید یگزارش

  د.ینما یم یز قدردانین گزارش نیسنده محترم اینو

انـد   داشـته  يهمکـار  ین اثر بـه هـر شـکل   ین ایکه در تدو یان از همه کسانیپادر 

دانشـگاه و همکـاران او در    یم. معاون محترم پژوهشینما یم یمانه تشکر و قدردانیصم

ت تشـکر را دارم. از  یاند نها داشته يت و همکارین اثر حمایم این معاونت که در تنظیا

 ـا ینیچ محسن عرب که در حروف يجناب آقا را متقبـل   يارین کتـاب زحمـات بس ـ  ی

  ار ممنونم.یز بسیاند ن شده

اقتصـاد و   يهـا  ان رشتهین اثر مورد استفاده دانشجوید است این که امیکلام آخر ا

مـؤثر   یسـهم  یمـال  يپول و بانک و بازارها يها رد و در آموزش دورهیت قرار گیریمد

 يهـا  یهـا و ناراسـت   یکتـاب، کاسـت  ن ی ـرود خوانندگان محترم ا ید. و انتظار میفاء نمایا

نقد و  با اضا دارمله از آنان تقین وسیسته و به همیده اغماض نگرین اثر را به دیترجمه ا

  م شوند. ین اثر با ما سهیخود در غنا و بهبود متن ا ارائه نظرات سازنده

احمد شعبانی                                                                  
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  ضرورت مطالعه پول، بانکداري و بازارهاي مالی

  مقدمه

رسی به  امکان دست، وام اتومبیل و نرخ بهره آنش در عرضه پول بر ی% افزا5مثلاً  ریتأث

 ـ، یک واحد مسکونی مورد تقاضا در آینده ، و ... دسـت آوردن یـک شـغل در آینـده    ه ب

 لی ـق تحلی ـو امثـال آن از طر ها  پرسشگونه  این  ياست برا ین کتاب پاسخیا چیست؟

 یمـال  ي) و نهادهایو ارز خارج ، سهام(اوراق قرضه یمال يچگونه بازارهااین که  

اینکـه   کنند و یم لگر نهادها) عمید ومشترك هاي ، صندوقاي مهی، موسسات بها (بانک

  نقش پول در اقتصاد چیست؟ و ...

م یعظ ـ هـاي  انیر گذار است، جریروزمره تأث یابعاد زندگ می در تما یمال يبازارها

 ،دهـد  یر قـرار م ـ یرا تحت تأث يتجار يآورد، سودها مید یوجوه را در درون اقتصاد پد

ز ی ـگر کشورها را نید يت اقتصادیوضع یکند و حت ین میید کالاها و خدمات را تعیتول
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ز هست یمداران کشور ن استیمورد توجه س اریبس یمال يبازارها و نهادها سازد. یمتأثر م

 ـا دهـد.  یر قـرار م ـ یز دستخوش تـأث یسرنوشت انتخابات کشورها را ن یو حت ن فصـل  ی

دهد چـرا مطالعـه پـول،     یدهد و نشان م یمبه دست  ط راین محای  گسترده از ییدورنما

  باشد. یت فراوان میحائز اهم یمال يو بازارها يبانکدار

  بازارهاي مالیضرورت مطالعه . 1- 1

که در آن  ییشود. بازارها یبسط داده م »یمال يبازارها«ن کتاب بحث ای  در بخش دوم

 يکـه دارا  يطـرف افـراد  ه مازاد بوده ب يکه دارا ياز پول از طرف افراد  یمیحجم عظ

  کند. یدا میانتقال پ ،باشند یپول م يکسر

کـه   یرا از کسـان  یتواننـد وجـوه   یمثـل اوراق قرضـه و سـهام م ـ    یمال يبازارها

آن  اسـتفاده از  که قـادر بـه   یکسان يتوانند استفاده مولد از پول داشته باشند به سو ینم

 هاي تیفعال دهد. یرا گسترش م »ياقتصاد ییکارآ«خود به نوبه  زه کرده ویهستند کانال

و رفتـار   ي، رفتـار تجـار  یشخص ـو رفـاه   م بر ثروتیمستق يآثار يدارا یمال يبازارها

  باشد. یاقتصاد م میز عملکرد عمویافراد و ن یمصرف

  هاي بهره بازار اوراق قرضه و نرخ. 1- 1- 1

  »ادعـا «یشـود) در واقـع نـوع    یده م ـینام یک ابزار مالی(که معمولاًٌ  بهادار ییک دارای

 ـ کنـد.  یم ـ تلقیاز آن  ،ندهیآ  در  »ییدارا«ا یک درآمد یاست که ناشر آن به عنوان  ک ی
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ب و متناوبه طور  هایی را است که پرداخت  »اوراق بدهی«ک یبه منزله  »برگه قرضه«

 ـفعال ين جهت براای  کند. بازار اوراق قرضه از یجاد مای  مشخص اي دوره يبرا  هـاي  تی

و هـا   سـازد تـا پـروژه    یت است که موسسات و دولـت را قـادر م ـ  یحائز اهم ياقتصاد

اسـت کـه    ییبازارها جـا  این چنین همکنند.  ین مالیق تامین طرای  خود را از هاي طرح

مت یا قینه قرض کردن و یقت هزیشوند. نرخ بهره در حق ین مییبهره در آن تع هاي نرخ

ف ی ـسـالانه تعر بـه طـور    از اصـل وام  يصـورت درصـد  ه است که ب یوجوه وام دادن

هـره  ب هـاي  رد کـه عبارتنـد از: نـرخ   یگ یدر بازار شکل م يبهره متعدد هاي شود. نرخ یم

 هـاي  نـرخ ي از اوراق قرضه و ... که البته ایـن  ل، انواع متعددیوام اتومب ،یرهن هاي وام

 .رگذار باشندیدر سطوح مختلف تأثتوانند  میبهره 

ا ی ـک منـزل  یدن یخر يزش برایک ضد انگی، نرخ بهره بالا فردي و خرددر سطح 

گـر  یسـازد. از طـرف د   یم ـ تـر  نیآنها را سنگ ین مالینه تامیرا هزیل خواهد بود زیاتومب

ت کند تـا  یز تقویشتر را نیانداز ب پس يبرا يزه قویک انگیتواند  یوجود نرخ بهره بالا م

  مند شود. بهره يشتریفرد بتواند از درآمد حاصله ب

 ،تواند مـوثر باشـد   یز مین ياقتصاد  میعمو ی، نرخ بهره بر سلامتیدر سطح عموم

مات یگـذارد بلکـه تصـم    یر م ـیانداز تـاث  ا پسیل فرد جهت مصرف یرا نه تنها بر تمایز

بهره ممکن اسـت   هاي دهد. به عنوان مثال نرخ یر قرار میز تحت تاثیرا ن يگذار هیسرما

د آورد ید را پدیتواند مشاغل جد ید که میجد يک بنایزه موسسات جهت احداث یانگ

  د.یف نمایرا تضع

 ـ یـی ل به همگرایک تمایاز آنجا که  لـذا  شـود   یبهـره ملاحظـه م ـ   هـاي  ن نـرخ یب

  کنند. یاد می »ک نرخ بهرهی«از  صرفاً داناناقتصاد
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  بازار سهام. 2- 1- 1

 نـوعی شود. سهام  یف میک شرکت تعریت در یاز مالک  میقت سهیدر حق»سهام«ک ی

کنـد.   یجـاد م ـ ای شـرکت   هاي ییدرآمدها و دارا يبراادعایی است که در واقع   ییدارا

 ین مـال یاز آن به منظـور تـام  ها  است که شرکت اي وهیانتشار و فروش سهام به مردم ش

سـت کـه در آن مـردم    بازار سهام جـایی ا  کنند. یخود استفاده م هاي و پروژهها  تیفعال

دهند. نوسانات  یمورد مبادله قرار م ها را شرکت هاي ییخود از درآمدها و دارا يادعاها

بـه خـود    اخبار شبانه را یاصل يترهایسهام اغلب ت هاي متیرات محسوس در قییو تغ

  دهد. یاختصاص م
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است که در آن افـراد بـه سـرعت     ییشود بازار سهام جا یمشهور است که گفته م

اسـت   اي دهی ـمت سـهام پد یق دفعی يو صعودهاها  شوند. نوسانات، سقوط یثروتمند م

  از آن آورده شده است. اي نمونه 2متداول و در نمودار 

 يتجـار  يگذار هیمات مربوط به سرمایدر تصم یاساس یبازار سهام عامل چنین هم

ق انتشـار  یتواند از طر یکه م یمت سهام در واقع مقدار وجوهیرا قیز ،دآی یحساب مه ب

مخارج  ین مالیز تامیو خود ن ،کند ین مییابد را تعیش ید افزایو فروش اوراق سهام جد

ن معناست ای  ک بنگاه بهیسهام  يمت بالا برایدهد. ق یل مید را تشکیجد يگذار هیسرما

امکانـات  زات و ی ـآورده و تجهبـه دسـت    را يشتریر وجوه بیتواند مقاد ین بنگاه مای که

  کار ببندد.ه را ب يتر  گسترده
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  1بازار ارزهاي خارجی. 3- 1- 1

 ـ  دی ـدا کنـد با ی ـگر انتقال پید يک کشور به کشوریاز  یوجوهآن که  يبرا ن پـول از  ای

 ـ   اسـت کـه   ییشود. بازار ارز جا ل یجنس پول کشور مبدأ به پول کشور مقصد تبد ن ای

 ـ  است کـه  يابزارز خود یافتد و ن میلات در آن اتفاق یتبد گونـه انتقـالات را شـکل     نای

  گر کشورها دریک کشور به پول دیمت پول ین بازار در آن است که قای  تیدهد. اهم یم

  شود. ین میین بازار تعای

نشـان   1999 تـا  1970 هاي ن سالیکا را بیمرآدلار  ينرخ ارز برا 3نمودار شماره 

ن شـده و  یـی عمـده تع  يج کشورهایرا هاي از پول يدهد که ارزش آن برحسب سبد یم

  باشد. یز مین نوساناتی يدارا

  

 ـباشد.  یم یراتیتاث يمردم و تجارت دارا ين نوسانات بر رویا ر در نـرخ  یی ـک تغی

کرده و  رییتغ یخارج يمت کالاهایشود تا ق یباعث م ییکایمصرف کننده آمر يارز برا

. کـاهش ارزش دلار موجـب   بگـذارد ر یم بر مصـرف او تـاث  یمستقبه طور  بین ترتای به

 یداخل ـ يشتر کالاهایو ب یخارج يد کمتر کالاهایها مبادرت به خر یکائیشود تا آمر یم
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گرانتر به دلیل  زینها  یآن خارجبه تبع  ت شودیند. بالعکس چنانچه ارزش دلار تقوینما

ي خود بـراي کالاهـاي آمریکـایی را    تقاضا کشورشان به کایآمر یصادرات يشدن کالاها

 هـاي  يگـذار  هید و سـرما ی ـر در تولیی ـمنجر بـه تغ  لآبالمن امر کاهش خواهند داد که ای

  ز خواهد شد.یمربوطه ن

  ضرورت مطالعه بانکداري و نهادهاي مالی. 2- 1

رد. ی ـگ یقـرار م ـ مورد مطالعه  یمال يو نهادها یت بانکیکتاب فعالهاي بعدي  در بخش

شوند. بدون حضـور   یمحسوب م یمال يات بازارهایبستر عمل یمال يو نهادهاها  بانک

ل بـه  یکه تما یکسان يافراد را برا ياندازها قادر نخواهند بود تا پس یمال يآنها بازارها

 ـ  دارند فراهم سازند. بـه ها  و استفاده از فرصت يدیتول يگذار هیسرما بایـد    بی ـن ترتای

  .باشند  مییکل یت بر عملکرد اقتصاد در سطحیرات حائز اهمیتاث ينهادها دارا گفت

  1ساختار سیستم مالی. 1- 2- 1

از  یبخـش خصوص ـ  یمـال  ياز نهادهـا  يده و مشتمل بر انواع متعددیچیپ یستم مالیس

 هـاي  و بانک یمال هاي شرکت مشترك هاي ، صندوقاي مهیب هاي ، شرکتها جمله بانک

اسـت  وضع شـده توسـط دولـت     هاي يتحت قانونمند يجدبه طور  که گذاري سرمایه

 ـبـه  ماً یک مورد وام باشند آنهـا مسـتق  یاستفاده از  یمتقاض ي. اگر افرادباشند می س یرئ

  یمـال  هـاي  ق واسطهیم و از طریرمستقیغبه طور  کنند بلکه یشرکت مربوطه مراجعه نم

ن نهادها معمولاً ای  پرداخت وام باشند. اگر خواهان نیز بین ترتیو به هم ،ندنک یاقدام م
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بـه   نهـم باشـند. فصـل    یبرخـوردار م ـ  ياقتصاد هاي تین مقررات در فعالیتر دهیچیاز پ

  پردازد. میمبحث  یل به اینتفص

  ها و دیگر نهادهاي مالی بانک. 2- 2- 1

را خلـق  هـا   ، وامهـا  سـپرده  يآور هستند کـه از محـل جمـع    اي یمال ي، نهادهاها بانک

 ـاز قب نهادهـایی ، »ها بانک«کنند. تحت عنوان  یم  ـ، اتحاديتجـار  هـاي  ل بانـک ی  هـاي  هی

  .گیرند میز قرار ین ي، موسسات اعتبارمشتركانداز  پس هاي انداز و وام، بانک پس

  2نوآوري مالی. 3- 2- 1

بـه طـور    خـود  یبـانک  هـاي  کنترل و اطلاع و استفاده از حسـاب  يدر گذشته افراد برا

کن امروزه یل ،نمودند یکردند و درخواست خود را اجرا م یمراجعه مها  م به بانکیمستق

 ـا و از طری ـک گوین اتوماتیک ماشیق یاز طر  ـ  وتر در منـزل یک دسـتگاه کـامپ  ی ـق ی ن ای

را  ياریب توانسته است منافع بسین ترتای به یمال هاي ي. نوآورگیرد میمراودات صورت 

در طـول زمـان و    یمـال  هـاي  ستمیدر س يورر و نوآییستم فراهم سازد. تغین سای  يبرا

  مورد بحث واقع شده است. فصول بعدزم وقوع آن در یمکان

  ضرورت مطالعه پول و سیاست پولی. 3- 1

 يم به عنوان بهـا اطور عه شود که اغلب ب یف میتعر يزیپول و عرضه پول به عنوان چ

بازپرداخـت   يا برایو  ،شود یرش واقع میکالاها و خدمات مورد پذ يپرداخت براقابل 

ما مرتبط بوده  یهمگ هکه ب ياقتصاد يرهایرد. پول با متغیگ یون مورد استفاده قرار مید

  باشد. یار موثرند مرتبط میو در سلامت اقتصاد بس
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 1پول و ادوار (نوسانات) تجاري. 1- 3- 1

 ـ  کـاران یافت و تعـداد ب یالات متحده کاهش ای  د کل دریتول 1981ـ   2 هاي در سال  نای

هزار بنگاه ورشکسته شد. سپس  25%) گذشت و حدود 10ون نفر (یلیکشور از مرز ده م

ن نرخ دوباره به ای 1990افت. در سال ی% کاهش 5% به 10از  يکارینرخ ب 1989در سال 

  دا کرد.یش پی% افزا7

 ـیدای ـدهد که پول و عرضه آن در پ یشواهد نشان م  يدارا ين ادوار تجـار یش چن

 ـ  ار متـاثر از یمحصول کـل بس ـ  یا نزولی يرات صعودیینقش عمده بوده است. و تغ ن ای

، نرخ يقبل از بروز هر نوع رکود ،دهد یشواهد نشان م چنین هم باشد. یم یر اساسیمتغ

طور نبوده است که هرگاه نرخ رشد عرضه   نای رشد عرضه پول کاهش داشته و هرچند

ن مبحث ای پایانی این کتابدا کرده باشد. در فصول یحقق پیز تافته رکود نیپول کاهش 

  بسط داده شده است.
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 پول و تورم. 2- 3- 1

ز یافتد و ن میاغلب اقتصادها اتفاق ها در  متیق  میش مستمر در سطح عمویا افزایتورم 

 ییشناسـا  يبوده است. بـرا اقتصادي ران یگ میمداران و تصم استیوسته مورد توجه سیپ

ن عرضه پول و تورم پرداخت و معلوم ساخت که چـه  ید به ارتباط بیعلل بروز تورم با

 کـه  دهـد  ینشـان م ـ  5وجـود دارد. نمـودار   هـا   متین عرضه پول و سطح قیب یارتباط

  کنند. یر مییگر تغیکدیدو به موازات  نای اغلب

کشـورها   یمقطع ـ هـاي  داده يک نمودارحاوی در دو نای  نیم بیوجود ارتباط مستق 

انـد   برخوردار بوده يکه از نرخ رشد پول بالاتر ییدهد که کشورها ی) نشان م6(نمودار 

 یـدمن لتـون فر یباعـث شـد تـا م    مشاهداتن ای  . واند ز بودهین يشترینرخ تورم ب يدارا

  ن جمله مشهور خود را اظهار کند که:ای زه نوبل)ی(برنده جا
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  »باشد تورم اغلب به عنوان یک پدیده پولی می«

  

  

  

مبسـوط مـورد بحـث    به طـور   ها متین مقدار پول و سطح قیب هرابط 16در فصل 

  واقع شده است.

  هاي بهره پول و نرخ. 3- 3- 1

ن یرابطه ب 7باشد. نمودار  یبهره م هاي نرخ يبر رو میرات مهیتاث يرشد آن دارا وپول 

دهـد.   یرا نشـان م ـ  لپـو   و درازمدت و مقدار عرضه يدار نرخ بهره اوراق قرضه خزانه

  کند. ین مبحث را باز مای  5فصل 
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  هدایت سیاست پولی. 4- 3- 1

 یلذا مقامات پول ،مهم اقتصاد موثر است يرهایاز متغ ياریاز آنجا که عرضه پول بر بس

و  ،انـد  استفاده کـرده  یاست پولیت سیوسته از آن به عنوان ابزار هدایمداران پ استیو س

الات ای ـ  يت آن قرار دارد. بانک مرکزیریو مد یت پولین رهبرای  در صدر يبانک مرکز

  پردازد. ین موضوع مای به ششم تا هشتماست. فصول  متحده همان فدرال رزرو

  کسري بودجه و سیاست پولی. 5- 3- 1

 ـمال يست از مازاد مخارج دولت بر درآمـدها ا بودجه عبارت يکسر ک ی ـ یآن ط ـ یتای

 ـب G.D.Pیاز درآمد ناخالص داخل يصورت درصده ب ين کسرای . کسالهیدوره مثلاً  ان ی

 2000 تـا  1950دوره  یکـا ط ـ یاقتصاد آمر ير را براین متغای  ریمقاد 8شود و نمودار  یم
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س جمهور و مجلس و کنگـره  یو رئ یاصل ين قوایاغلب ب يدهد. مسئله کسر ینشان م

  مراقبت قرار دارد. کنترل و و تحت  بوده یاساس اي مسئله




